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Risco sobre a economia global
aumentou de forma expressiva

O risco advindo da crise de crédito global aumentou de modo
substancial e ameaga cada vez mais a economia mundial. Como
referéncia das potenciais consequéncias sobre a economia, é
importante notar que outras crises ocorridas no passado indicam que
o crescimento sera baixo daqui para frente em funcéo da contragéo
de crédito necessaria para ajustar a economia.

Diante disso, esperamos mais desaceleragdo econdmica e revisdes
para baixo nas projecdes de crescimento dos EUA. Nossa avaliagcao
é similar para as demais economias desenvolvidas (Europa e Jap&o).
Com isso, 0s riscos sobre a economia global aumentaram de forma
importante, apesar da expectativa de crescimento ainda saudavel
para os paises emergentes. pagina 2

Mercados

A Bolsa continuou a tendéncia negativa pelo quarto més
consecutivo, e ja acumula queda de 44% desde junho. A queda foi
acompanhada pelas Bolsas de outros paises emergentes e
desenvolvidos, e foi causada por um aumento nas preocupacgoes
com o cenario econémico e financeiro global. O cambio sofreu com
0 cendrio externo e com desmontagem de posicdes que tinham
sido construidas por empresas privadas durante o periodo mais
calmo do cambio. As taxas de juros pré-fixadas subiram em todo o
espectro de vencimentos, reagindo a piora no cenario de liquidez
mundial e a desvalorizagdo cambial. Mantemos a viséo mais
pessimista para a renda fixa, ligeiramente positiva para o cambio (a
favor do Real), e ficamos mais cautelosos com a Bolsa diante do
cendrio mais delicado. pagina 3
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Produtos
HSBC Fundo de Investimento Multimercado Smart 7

Uma opcao inteligente de investir na bolsa com prote¢édo
de capital.

O HSBC pensando no momento de fortes oscilagdes do
mercado atual, oferece a vocé mais uma oportunidade de
investimento em um produto que acompanha a
rentabilidade do Ibovespa com a protecdo do capital
investido: HSBC Fundo de Investimento Multimercado
Smart 7 (“Smart 77). pagina 4
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Risco sobre a economia global
aumentou de forma expressiva

Os desdobramentos recentes da crise de crédito global elevaram de modo
substancial o risco sobre a economia mundial. Hoje as dificuldades
(originadas no aumento da inadimpléncia dos empréstimos imobiliarios de
alto risco nos EUA - subprime) se espalharam sobre todos os mercados
desenvolvidos e ja alcancam os paises em desenvolvimento.

E importante notar que essa crise tem caracteristicas similares a outras
observadas no passado. Ou seja, ap6s uma forte inflagéo de ativos reais
(iméveis nos EUA) que se mostra insustentavel, ocorre um acentuado
movimento inverso de queda dos prec¢os de tais ativos, o que forca o governo
a atuar firmemente através de corte dos juros (conforme a atuagéo do Fed
desde o ano passado) e de inje¢édo de dinheiro publico (o Congresso
americano aprovou um pacote de ajuda de US$ 850 bilhdes no inicio do
més).

O problema é que, assim como nas crises anteriores, essa atuagao nao
resolve todos os problemas da economia. Em particular, a atual crise
assumiu contornos preocupantes, e as dividas continuam muito elevadas.

Segundo, mesmo que a estratégia do governo funcione e restabelega um
funcionamento mais normal dos mercados (pressuposto basico do nosso
cenario), as conseqiiéncias para a economia americana serao sérias. Isso
porque as perdas foram elevadas e fortes ajustes serao necessarios, 0s
quais passam por importante reducdo do crédito para consumidores e
empresas nos proximos trimestres e anos. E isso puxara o crescimento
econdmico para baixo.

Por fim, convém destacar que o mercado imobilidrio americano continua
muito fragilizado, com queda de vendas e construgdes, enquanto a taxa de
desemprego aumenta de forma importante. Ou seja, nesse contexto, 0s
riscos advindos do mercado de crédito sdo potencializados. Sendo assim,
esperamos mais desaceleracao econémica e revisdes para baixo nas
projecdes de crescimento dos EUA.

Em relagcdo aos demais paises desenvolvidos (Europa e Japao), os
comentérios sao, de forma geral, similares, sendo que o resumo também é
de mais desaceleracéo econdmica e revisfes para baixo de projecao de PIB.

Nesse contexto, entendemos que os riscos sobre a economia global
aumentaram de forma importante, mesmo levando-se em consideracao a
trajetéria dos paises emergentes que, de forma geral, ainda apresentam uma
expansao saudavel.

Projecdes macroeconémicas* 2004 2005 2006 2007 2008 e 2009 e
PIB Global (%) 4,7 4,3 4,8 4,8 3,7 3,1
PIB (%) 57 2,9 3,7 54 53 3,6
Inflagéo IPCA (% a.a.) 7.6 57 31 45 6,2 50
Inflagéo IGP-M (% a.a.) 12,4 1,2 3,8 7,7 11,0 6,0
Taxa de Cambio (final de periodo) 2,65 2,34 2,14 1,77 1,85 1,90
Taxa de Juros Selic (% a.a. média) 17,75 18,00 13,25 11,25 14,75 14,00
Balanca Comercial (US$ bi) 33,7 44,8 46,1 40,0 25,0 5,0
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 47,0 46,5 44,9 427 40,6 39,2

* Proje¢6es HSBC Global Asset Management



Carteira inalterada reflete visao estrutural positiva

Em outubro a Bolsa passou pelo pior més em mais de quatro anos.
Acompanhando o clima ruim nas Bolsas internacionais, os ativos
brasileiros em geral sofreram fortemente, na medida em que
investidores estrangeiros voltaram para titulos em délar, e
investidores locais procuraram ativos menos volateis indexados a
taxa bésica de juros. A quebra de institui¢cdes financeiras nos EUA e
a necessidade de intervencao governamental deram o tom negativo
do més e trouxeram a certeza de mais desaceleragdo econémica

tanto para paises desenvolvidos quanto para mercados emergentes.

E dentro dessa realidade que recomendamos a diminuicéo de
exposicao a Bolsa. Uma grande parte do lucro das empresas
brasileiras é diretamente relacionada ao pre¢co de commodities
internacionais, que apresentaram uma forte queda de precgos diante
do cenério global. No longo prazo, entretanto, continuamos vendo
um bom potencial de apreciacdo da Bolsa, baseado na maior
estabilidade econdmica tanto dos paises emergentes quanto do
Brasil em especial.

mercado de acdes

No cambio, acreditamos que boa parte da desvalorizagéo é
justificada em funcéo da queda dos precos de commodities.
Entretanto, outra parte significativa do movimento aconteceu como
consequéncia do fluxo gerado por empresas desmontando
operacdes que foram feitas em momentos de cAmbio mais
tranqlilo. Esperamos que o alto nivel de reservas internacionais e
um momento menos pressionado em termos de fluxo podem
defender o Real nos momentos de maior volatilidade. Continuamos
a nédo recomendar nenhuma exposi¢do em fundos cambiais.

Nos fundos de renda fixa, ndo vemos prémios interessantes, dada
a maior presséo sobre a inflagdo que foi encomendada com a forte
desvalorizag@o cambial recente. Assim, ndo recomendamos a
exposicao a fundos de renda fixa. Porém, para os clientes com
recursos ja aplicados nesses fundos, ndo recomendamos a
migracao para os fundos DI em virtude da perda do beneficio fiscal.

A Bolsa brasileira passou pelo quarto més consecutivo de queda em outubro. A queda foi acompanhada pelas Bolsas de outros paises emergentes e
desenvolvidos, e foi causada por um aumento nas preocupacdes com o cenario econdmico e financeiro global. Diante das turbuléncias, acreditamos que
no curto prazo a Bolsa pode sofrer com uma revisdo nas expectativas de crescimento de lucros em fun¢éo de uma economia global mais fraca. No longo

prazo, entretanto, vemos potencial atrativo de valorizacdo da Bolsa.

mercado de cambio

O Real sofreu desvalorizagéo forte no periodo. Além da piora no cendario internacional, tivemos um componente importante de desmontagem de posi¢des
que tinham sido construidas por empresas privadas durante o periodo mais calmo do cambio. Apesar de vermos possibilidade de piora adicional no
cendrio externo, ndo recomendamos exposicdo comprada no délar, uma vez que a desvalorizagdo do Real ja foi bastante acentuada e o fluxo de curto

prazo é extremamente incerto.

mercado de renda fixa

As taxas de juros pré-fixadas subiram em todo o espectro de vencimentos, reagindo a piora no cenario de liqguidez mundial. A preocupagdo com o cenario
econdmico e financeiro se agravou tanto nos EUA quanto na Europa, causando uma saida dos ativos de maior prazo visando posi¢cdes mais liquidas. Nao
recomendamos investimento em fundos de renda fixa que possuam exposi¢do mais forte a ativos pré-fixados, uma vez que os prémios atualmente

observados na curva ndo recompensam suficientemente os riscos atuais.

Carteira recomendada Multimercados Renda Fixa Cambial

Conservador 3,0% 20,0% 0,0% 77,0% 0,0% 0,0%
Moderado 10,0% 55,0% 0,0% 35,0% 0,0% 0,0%
Agressivo 19,0% 71,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0%




HSBC Fundo de Investimento Multimercado Smart 7.
Uma opcao inteligente de investir na bolsa com protecao de capital.

O HSBC pensando no momento de fortes oscilagdes do mercado atual, oferece a vocé mais uma oportunidade de investimento em um
produto que acompanha a rentabilidade do Ibovespa com a prote¢éo do capital investido: HSBC Fundo de Investimento Multimercado
Smart 7 (“Smart 77).

Conhega as caracteristicas:

O Smart 7, classificado na ANBID como Multimercado Capital Protegido, € um fundo de investimento, que acompanha 100% da da
rentabilidade do indice Bovespa, até o limite de ganho de 35%! durante o periodo de duracdo do Fundo;

Busca proteger o capital investido, caso o Indice Bovespa apresente variagéo negativa até a data de término do periodo de
investimento do Fundo;

Caso a variacéo do Indice Bovespa seja igual ou superior a 35%, a qualquer momento, mesmo durante as cotagdes intermediarias
durante o dia, o Fundo proporcionara uma rentabilidade fixa para o Periodo de Investimento (conforme definido no regulamento do
Fundo) de no minimo 17,5%?2 ;

O valor minimo para aplicagdo € de R$ 5 mil e a taxa de administragé@o é de 2% no periodo;

O Smart 7 é um fundo fechado desde o momento da aplicagéo, ou seja, ndo é permitido resgatar até o final do prazo de duragéo -
17/dez/2009, ndo existindo qualquer mecanismo de resgate, mesmo com penalidades, antes do encerramento do prazo de duragao
do Fundo ou de sua liquidacéo;

Procure ja seu gerente de relacionamento. Vocé tem até 30/10 para fazer sua aplicagao!

Categoria ANBID: Multimercado com Capital Protegido

Administrador: HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Mliltiplo. Gestor: HSBC Gestéo de Recursos Ltda.

O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade do fundo, de seu administrador,
de seu gestor e das cotas a serem distribuidas. As cotas do fundo objeto da presente distribuicdo ndo seréo negociadas em bolsa de valores ou em sistema de mercado de balcdo
organizado, ndo podendo ser assegurada a disponibilidade de informacgdes sobre os pre¢os praticados ou sobre os negdcios realizados.

Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento do fundo, com especial atencéo as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento
do fundo, bem como as disposicdes que tratam dos fatores de risco a que o fundo esta exposto, antes de aplicar seus recursos.

Este fundo, de acordo com a regulamentacéo em vigor, € administrado em regime de melhores esforcos e seus investimentos néo séo garantidos pelo administrador e/ou pelo gestor, ou
por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura

As informagdes contidas neste anincio estdo em consonancia com o prospecto e com o regulamento do fundo.

N&o ha compromisso ou garantia por parte da instituicdo administradora de que o objetivo do fundo seré atingido.

O Administrador ndo podera adquirir cotas do Fundo com o objetivo de conferir liquidez para os Cotistas. As cotas do Fundo serdo integralizadas no ato da subscricéo, pelo valor das
cotas na mesma data.

O Smart 7 nédo é indicado para investidores que busquem investimentos com liquidez ou retornos no curto prazo.

Para mais informacdes e obtengdo de copia do prospecto e do regulamento, consulte seu gerente de relacionamento, ligue para a Mesa de Investimentos: Sdo Paulo: (11) 3847-9779 ou
0800-701-7979, consulte o site do HSBC no dominio: http:/Mmww.hsbc.com.br/para-voce/investimentos/PRA7.shtml, ou ainda a pagina da CVM na rede mundial de computadores.
Adicionalmente, a Ouvidoria do Administrador estara disponivel para receber reclamagdes do cotista, por meio do telefone 0800-7013904, caso nao se sinta satisfeito com o atendimento
habitual do SAC.

1 Computados a partir do valor em pontos do Ibovespa no fechamento do dia 31/out/2008.

2 A RENTABILIDADE FIXA NAO REPRESENTA UMA PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE, MAS UM PARAMETRO QUE O ADMINISTRADOR PRETENDE ALCANGCAR
SOB OS REGIMES DE MELHORES ESFORCOS. A taxa final prefixada dependera das condi¢cdes do mercado vigentes a época da montagem das Operagdes Estruturadas e sera
divulgada e atualizada até 31/out/2008 nesse material de venda, no prospecto do fundo, na pagina do Administrador, na rede mundial de computadores, no dominio na rede mundial de
computadores, no dominio http:/Amww.hsbc.com.br/para-voce/investimentos/PRA7.shtml e por meio de carta enderecada ao cotista, quando encerrada a Distribui¢éo. O investimento é
irretratavel e irrevogavel, ndo sendo possivel a anulagdo das subscri¢cdes das Cotas ou desisténcia do investimento pelos Cotistas

MATERIAL PUBLICITARIO

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA

Para mais informacdes e obtencédo de cépia dos regulamentos e prospectos (se houver),
consulte agora mesmo seu Gerente de Relacionamento HSBC ou ligue para a Mesa de Investimentos
de S&do Paulo (11) 3847-9779. Consulte a pagina da CMV na internet (www.cvm.gov.br) e nosso site (www.hsbc.com.br).

O boletim HSBC Investidor é elaborado pela equipe da HSBC Global Asset Management.
Contato: fundos@hsbc.com.br / Mesa de Fundos Retail: 0800 701 7979
Coordenagao Editorial: Mariana Herrera / Finalizado em 09 de setembro de 2009.



